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Hallbarhetsfilosofi

Karnvarden

Var aktiva approach till
ansvarsfulla investeringar sakrar
hallbarhetsfokus

Vi verkar for att paverka bolag

till positiv forandring

Integration av
hallbarhetsfaktorer ar centralt
i var langsiktiga analys- och

investeringsprocess
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snarare an exkludering och

avyttring
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langsiktig avkastning

Vad vi gor
Vi engagerar oss direkt med

bolagen och ut6var vdr rostratt
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analys

Materialitet sdkrar att vi
prioriterar det som har storst

paverkan

Omfattande normbaserad

screening

C WorldWide Sweden
Small Cap

Kvartalskommentar

Teknologiutvecklingen ar en av vér tids starkaste megatrender. Den formar ekonomier,
bolag och sambhdllen 6ver artionden och férandrar hur manniskor lever, arbetar och
samverkar pé djupet. Artificiell intelligens (AI) dr det senaste steget i denna utveckling
och har p4 kort tid fatt stort genomslag.

Al o6kar effektiviteten genom att system, processer och manniskor kan arbeta snabbare
och mer effektivt. Enligt Financial Times har OpenAls chatbot pa bara tre dr anvénts av
en av tio mdnniskor, en anvdandningsgrad som internet uppnadde forst i borjan av 2000-
talet, mer dn ett decennium efter lansering.

Stora teknikbolag som Microsoft, Alphabet, Amazon och Meta planerar att redan i ar
investera 6ver 300 miljarder USD i ny Al-infrastruktur. Enligt Rockefeller International
berdknas Al-relaterade investeringar sta fér omkring 40 procent av USA:s BNP-tillvaxt i
ar.

Microsofts Al for Good Lab uppskattar att 15% av varldens arbetskraft anvinder Al och
att det finns ett tydligt samband mellan anvandningsgrad och BNP. Europeiska lander
dominerar listan 6ver hogst Al-anvandning medan anvandningsgraden ar betydligt lagre
i Sydasien och Afrika (s6der om Sahara). Forenade Arabemiraten ligger i topp med
omkring 60 procent av befolkningen som anvander Al, landet har som mal att bli ett
regionalt centrum for Al-teknologi och planerar att tillimpa Al i lagstiftningsarbetet samt
infora undervisning i Al for barn redan vid 4 ars alder.

Samtidigt som Al skapar stora mojligheter vacker den nya tekniken viktiga frdgor om
datahantering, sdkerhet, dgande och etik. Utmaningarna ror allt frdn vem som dger och
kontrollerar data till energiférbrukning i datacenter samt hur rattvisa och inkludering
paverkas om tekniken sprids ojamnt. En ojamn implementering av Al riskerar att
forstarka ekonomiska och sociala skillnader, vilket gor ansvarsfull Al till en central fraga
for beslutsfattare, bolag och investerare.

Ur ett bolagsstyrningsperspektiv kraver Al tydligare ramverk for dataskydd, immateriella
rattigheter och cybersdkerhet. Samtidigt granskas de miljomdssiga konsekvenserna
alltmer, sdrskilt vattendtgdng och energianvandning i stora datacenter. Bolag behover
darfor hitta en balans mellan teknisk innovation och langsiktiga hallbarhetsmal.

For investerare och bolagsledningar handlar det om att hantera risker och mojligheter
och att sdkerstdlla att Al implementeras och anvdnds pd ett ansvarsfullt och hallbart satt.

P& C WorldWide foljer vi utvecklingen nara och analyserar hur Al-utvecklingen paverkar
bolag globalt. Vi bevakar regulatoriska, sociala och miljomadssiga risker samtidigt som vi
investerar i nagra av de bolag som vi anser ar bast positionerade att dra nytta av den
langsiktiga strukturella tillvixt som Al medfor.



Screening

Sanktioner
Alla investeringar screenas mot
Refinitiv World-Check som

tacker alla kanda sanktioner

Normbaserad screening
Screening pa brott mot
internationella konventioner,
UN Global Compact, OECD:s
Guidelines for Multinational
Enterprises och FN:s Guiding
Principles on Business and

Human Rights

Exkluderingar

Inga bolag i portfoljen far ha en
omsdttning som Overstiger
foljande troskelvarden

- 0% Kontroversiella vapen

- 5% Handeldvapen

- 5% Pornografi

- 5% Alkoholdrycker

- 5% Spel

- 5% Tobaksprodukter

- 5% Oljesand

- 5% Skifferolja

- 5% Olja och gas (produktion)
- 5% Termiskt kol

- 25% Olja och gas (generering

av elektricitet)

Portfoljforandringar

Inga nya innehav under Q3.

Dialoger

Engcon

Engcon dr en global ledare inom tilt- och rotationsverktyg for gravmaskiner. Vi holl
ett m6te med bolagets IR for att bland annat fordjupa oss mer i deras hallbarhets-
arbete. Tiltrotatorer gér entreprenadmaskiner mer mangsidiga, sdkra och effektiva,
vilket minskar behovet av flera maskiner och mojliggér betydande bransle-
besparingar. En enhet kan minska den &rliga dieselanvdandningen avsevart, vilket
sanker utsldppen samtidigt som kunderna ser kostnadsbesparingar. Bolaget
framhaller att detta utgdr kdrnan i Engcons produkterbjudande och ar ett centralt
fokus i utvecklingen av nya verktyg. Exempelvis har den kommande tredje
generationen av tiltrotatorer smart hydraulik som miljéanpassar energi-
anvandningen i realtid. Utslapp inom Scope 3, framst fran inképta komponenter och
ramaterial, utgor fortfarande det storsta klimatavtrycket. For att hantera detta har
bolaget dtagit sig att folja Science Based Targets-initiativet, ndgot vi har drivit pa i
tidigare mdten med bolaget. Engcon samarbetar ocksa ndra med sina 40 storsta
leverantdrer for att ta fram fardplaner for utslippsminskning genom utbildnings-
seminarier. Dessa seminarier, sdrskilt riktade till mindre leverantdrer, har skapat
starkt engagemang, och under 2024 granskades 97% av karnleverant6rerna, med
malet att nd 100% till ar 2027.

Yubico

Yubico &r en global ledare inom hardvarubaserade autentiseringslésningar. Under
kvartalet traffade vi bolagets IR for att ldra oss mer kring Yubicos héllbarhetsarbete.
Bolagets flaggskeppsprodukt, YubiKey, ar en fysisk sikerhetsnyckel for flerfaktors-
autentisering. YubiKey anvdnds av ledande teknikbolag, finansinstitutioner och
statliga myndigheter. Bolagets mission ar att "géra internet sikrare for alla” genom
att tillhandahélla ett enkelt, skalbart och mycket sdkert alternativ till l6senord och
programvarubaserade inloggningar. Yubicos teknik ar val positionerat for att dra
nytta av den 6kande efterfrdgan pd cybersikerhetslosningar. Ut6ver digital sikerhet
har Yubico dven genomfort en sa kallad dubbel vasentlighetsanalys for att utvardera
sitt bredare miljomdssiga och sociala avtryck. Bolaget har identifierat viktiga
forbattringsomrdden i materialanskaffningen till sina YubiKeys, sirskilt nar det
galler halvledarkomponenter som kops in fran Asien, samtidigt som leveranskedjan
i ovrigt till stor del baseras pa europeisk produktion. Yubico ar formellt sett inte
skyldigt att rapportera enligt EU:s direktiv om bolagens hallbarhetsrapportering
(CSRD) pa grund av sin storlek, men har anda valt att anpassa sig till dess principer.
Bolaget har till exempel genomfort en omfattande klimatberdkning som &ven
omfattar Scope 3-utsldpp, eftersom allt fler bolagskunder, daribland Microsoft,
staller krav pd verifierade klimatdata. Yubico har ocksa inlett samarbeten, bland
annat med SolVatten - ett socialt bolag som tillhandahaller 16sningar for rent vatten
- for att delvis kompensera sitt koldioxidavtryck. Ur ett socialt perspektiv gynnas
Yubico av 1ag personalomsattning (genomsnittlig anstallningstid omkring fem 4ar).



Rostning

Addtech

Vi valde att inte f6lja Glass Lewis rekommendationer att résta emot tillsittandet av
ett antal styrelseledamdter som de anser inte dr tillrackligt oberoende. Vi noterar att
alla styrelseledamoter, med undantag fér VD Niklas Stenberg, dr oberoende
i férhallande till bolaget. Av de ledaméter som dr oberoende i forhallande till bolaget
ar Ulf Mattsson och Annikki Schaeferdiek dven oberoende i férhallande till bolagets
storre aktiedgare. Styrelsen bedoms darmed uppfylla kravet att minst tva av de
styrelseledaméter som dr oberoende i forhallande till bolaget dven ska vara
oberoende i férhallande till storre aktiedgare.
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Sustainalytics risk-rating av portféljen: Lag
Jdamférelseindex: Carnegie Small Cap Index
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Grafen ovan summerar koldioxidavtrycken hos fonden Grafen ovan visar hur manga bolag i portféljen som har
och fondens jamforelseindex. Sustainability Portfolio 10 satt upp klimatm&l och hur ambitiésa dessa &r. Att ha
Development Scenario (SDS)-skalan p& grafens hégra ambitiosa mal definieras som att man anslutit sig till
sida &r i linje med Parisavtalet. Grafen indikerar om fond Science-Based Targets (SBT) eller har SBT-
och index férvantas oOver- eller undertréffa allokerad Benchmark  [GONI—— harmoniserade mal som ligger nara Parisavtalet.

koldioxidbudget till 2050.

Kalla: 1SS Data Desk (Climate Assessment). Baserat pd ett portféljvarde om 775 000 SEK. Portfélj per 30 september 2025.

Direkta bolagsdialoger: omraden
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Totalt: 19

Under kvartalet genomforde vi flera direkta dialoger med vara portfoljbolag. Vara héllbarhetsdialoger inkluderar oftast minst en fréga inom E, S respektive G. Graferna ovan visar
de tre mest frekventa &mnena i varje kategori. Det finns flera underfrgor i varje kategori som kan déverlappa inom en och samma fréga.

Kollektivt pdverkansarbete Rostning genom ombud (proxy voting)
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Grafen ovan illustrerar véra kollektiva dialoger som utférs av Sustainalytics. Bolagens Vi anvander oss av réstning genom ombud fér att understryka vikten av de &mnen vi
position visar vilken milsten de hittills ndtt och bedéms utifr&n sin kommunikation och kontinuerligt diskuterar med bolagen och réstar i frégor av betydelse for styrningen

transparens i relation till den specifika frégan. av bolagen vi investerar i. Tabellen ovan visar nyckeldmnen och hur réstningen skett
under kvartalet.
Kalla: Susta_inalytics. Portfélj per 30 september 2025. K'a'_lla: ISS Proxy Voting. Portf6lj per 30 september 2025.

Detta &r marknadsféringsmaterial. Denna publikation har utarbetats av WorldWide Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S (CWW AM). CWW AM &r en
fokuserad kapitalférvaltare som &r registrerad som ett vdrdepappersbolag hos den danska Finanstilsynet. C WorldWide Asset Management Fondsmaeglerselskab
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noggrann och CWW AM SE tar inget ansvar fér eventuella fel eller uteldmnanden. Publikationen f8r inte reproduceras eller distribueras, helt eller delvis, utan
féreg8ende skriftligt medgivande fr8n CWW AM SE.



Aktiva aktiefonder

C WorldWide Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S dr en fokuserad kapitalférvaltare. Vart mal ar att skapa

konsistent, langsiktig vardetillvaxt for vara kunder genom aktiv férvaltning av aktier pa de globala aktiemarknaderna.

Vara kunder ar framst institutioner, distributorer och partners. Vart erbjudande bestar av diskretionara

kapitalforvaltningstjanster och fonder.

Kombinationen av en unik investeringsfilosofi baserad pa noggrann stock-picking och langsiktiga globala trender och ett

stabilt och erfaret forvaltarteam har sedan starten 1986 resulterat i mycket goda investeringsresultat.

Las vara hallbarhetsrapporter pa cworldwide.se.
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